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*Bagimsiz béliim sayisi (BBS): Planli Alanlar Tip imar Yénetmeliginde tanimlanan bagimsiz béliim briit alanina gére tespit edilen, ilk
200 m2 alan igin 1 (bir) kabul edilen ve ilave her 100 m2’ye kadar alan igin bir (1) arttirilarak ifade edilen alan él¢tisiinii ifade eder.



GUCLU ORTAKLIK YAPISI

Ahlatci
dogalgaz

St

Halka Ac¢ik

%25,36

§ Ahlatci
dogalgaz
2,6 Milyar TL Odenmis
Sermaye

Ortak Adi Grup

Sermaye
(TL)

Ahlatci Holding A.S. A 421.250.000 16,20
Ahlatci Holding A.S. B 1.519.375.000 58,44
Halka Agik B 659.375.000 25,36
TOPLAM 2.600.000.000 100
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AHGAZ - BAGLI ORTAKLIKLARI VE FAALIYET ALANLARI

Odenmis / Sirketin Sermayedeki
Bagh ortakhiklar Cikarilmis Payi (%) Bagh Ortakligin Niteligi

Sermayesi 31 Aralik 2023
Enerya Enerji A.S. 145.000.000 72,86 Dogrudan Bagh Ortakhk
Enerya Denizli Gaz Dagitim A.S. 679.400.000 89,99 Dolayli Bagli Ortakhk
Enerya Konya Gaz Dagitim A.S. 1.210.750.000 75,64 Dolayli Bagli Ortakhk
Enerya Eregli Gaz Dagitim A.S. 112.200.000 89,97 Dolayh Bagli Ortaklik
Enerya Antalya Gaz Dagitim A.S. 1.009.400.000 89,99 Dolayl Bagli Ortaklik
Enerya Kapadokya Gaz Dagitim A.S. 343.550.000 62,99 Dolayli Bagli Ortakhk
Enerya Aksaray Gaz Dagitim A.S. 287.800.000 89,95 Dolayli Bagli Ortakhk
Enerya Karaman Gaz Dagitim A.S. 190.650.000 90,00 Dolayh Bagli Ortaklik
Enerya Erzincan Gaz Dagitim A.S. 283.250.000 89,99 Dolayl Bagli Ortaklik
Enerya Aydin Gaz Dagitim A.S. 604.600.000 89,99 Dolayl Bagli Ortaklik
AHL Dogalgaz Sanayi ve Ticaret A.S. A.S. 20.500.000 51,22 Dogrudan Bagli Ortakhk
AHL Ahlatci Finansal Yonetim A.S. 100.000.000 70,00 Dogrudan Bagh Ortakhk
Adabank A.S. (Dinya Katihm Bankasi A.S.) 100.000.000 70,00 Dolayli Bagli Ortakhk
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AHGAZ - BAGLI ORTAKLIKLARI VE FAALIYET ALANLARI bl

ENERJi SEKTORU

AHL Ahlatci Finansal Yonetim A.S.

%70 Bagh Ortakhk

Enerya Enerji AS., 10 boélgede faaliyet gosteren 9 dogal gaz dagitim T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Sirketimizin %70 oraninda pay sahibi oldugu AHL Ahlatci Finansal
sirketinin hakim ortagi konumunda olup, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme tarafindan verilen Dogalgaz Dagitim ve Toptan Yonetim A.S., finans sektoériinde faaliyet gostermek Uzere Istanbul
Kurumu (EPDK) tarafindan diizenlenen dagitim lisansi uyarinca bagh  Satis Lisansina sahip olup bu alanda faaliyet Ticaret Sicil Mudurligi tarafindan 03.03.2023 tarihinde tescil

ortakliklari olan; gostermektedir. edilerek, 100.000.000 TL sermaye ile kurulmustur.

AHL Ahlatcl Finansal Yonetim A.S. 24.05.2023 tarihinde Tasarruf
Enerya Konya Gaz Dagitim A.S. 5 Aralik 2033 tarihine kadar Mevduati Sigorta Fonu tarafindan yapilan Adabank A.S. Hisse Satis
Enerya Aksaray Gaz Dagitim A.S. 25 Mayis 2034 tarihine kadar ihalesi sonucunda Adabank A.S. hisselerinin AHL Ahlatci Finansal’a
Enerya Eregli (Konya) Gaz Dagitim A.S. 22 Haziran 2034 tarihine kadar devredilmesine karar verilmistir.
Enerya Kapadokya Gaz Dagitim A.S. 29 Eyliil 2035 tarihine kadar Adabank A.S.’nin bankacilk niteligi yapilan bagvuru tizerine Bankacilik
Enerya Denizli Gaz Dagitim A.S. 16 Subat 2036 tarihine kadar Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan degerlendirilerek
Enerya Erzincan Gaz Dagitim A.S. 4 Agustos 2036 tarihine kadar 23.11.2023 tarih ve 10729 sayili karariyla “Katilim Bankasi” olarak
Enerya Karaman Gaz Dagitim A.S. 14 Temmuz 2036 tarihine kadar degistirilmis ve bu karar 28.11.2023 tarihli ve 32383 sayili Resmi
Enerya Antalya Gaz Dagitim A.S. 12 Ekim 2036 tarihine kadar Gazete’de yayimlanarak yirirlige girmistir.
Enerya Aydin Gaz Dagitim A.S. 21 Agustos 2038 tarihine kadar Adabank A.S., 26.12.2023 itibariyla faaliyetlerine “Dinya Katilim

Bankasi A.S.” olarak devam etmektedir.
miinhasiran dogal gaz dagitim hakkina sahip olup; bu tarihlere kadar dogal
gaz dagitim ve perakende satis faaliyetlerini stirdiireceklerdir.
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TURKIYE DOGAL GAZ PiYASASI

O 2zt

Dogal gaz piyasasinda tanimlanmis olan gaz ithalat, ihracat, depolama, iletim, toptan satis, LNG ticareti, petrol iletimi faaliyetlerini Boru Hatlari ile Petrol
Tasima A.S. (BOTAS) yiriatmektedir. BOTAS, dogal gaz depolama tesisi ve yurt ¢capinda kurulu dogal gaz iletim agini isletmektedir. Halen iletim sisteminin sahibi
ve isletmecisi konumunda olup, llke genelinde iletim hatlari yatirimlarinin tamami BOTAS tarafindan gerceklestirilmektedir.

2023 Ocak - Aralik doneminde* Dogal Gaz ithalat miktarlarinin ithal edilen Ulkelere goére dagilimi ile dogal gaz tiiketiminin sektorlere gore dagilimi asagida

gosterilmektedir.

DOGAL GAZ iITHALAT MIKTARLARININ iTHAL EDILEN

ULKELERE GORE DAGILIMI

ABD;

Trinidad ve Tobago; ~._Umman; 91,53; 0% 0 o
4.011,41; 11%

237,04; 1%

Rusya Federasyonu;
9.091,55; 24% \

Azerbaycan;
/ 10.257,22; 27%

Norveg; —
275,64; 1% /
Nijerya;
468,56; 1%
Belgika;
Mozambik; 102,87; 0%
104,68; 0%
Brezilya; 186,18; 0%
Misir;

1.319,21; 3% :
Iran;
5.405,15; 14% Cezayir;

5.987,60; 16%

Fransa;
696,26; 2%

*Kaynak: EPDK Dogal Gaz Piyasasi Aylik Sektér Raporlari Ocak — Aralik 2023

DOGAL GAZ TUKETIMININ SEKTORLERE GORE DAGILIMI

Diger;
92,85; 0%
Donligiim / Cevrim;

Konut; /_ 13.909,37; 28%

16.942,60; 34%

~

Eneriji;
1.290,50; 3%

Ulasim;
124,14;
0%

Hizmet;

5.420,50; 11% /

Sanayi;
12.245,99; 24%
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TURKIYE DOGAL GAZ PiYASASI VE AHGAZ -2023

Sektorde EPDK tarafindan dizenlenen dagitim lisansina sahip 72 adet dogal gaz dagitim sirketi faaliyet gdstermektedir.

Abone ve Serbest Tiiketici Sayilari Nihai Tiiketiciye Yapilan Dogal Gaz Satig Miktari
(Milyon Sm?3)

19.708.901 20.780.980
17.502.068 18.553.703
e Az 27.716,28 29.897,20 28.016,92
e 667.953 i 24.905,05
16.846.604 17.885.750 18.982.872 R
1.670,33 1.838,28 2.113,11 2.001,54
2020 2021 2022 2023
W Abone Sayisi 2020 2021 2022 2023
Serbest Tuketici Sayisi Toplam Dogal Gaz Satisi B Enerya Enerji A.S. Dogal Gaz Satisi
*2023 yilinda Dogal Gaz Dagitim Sirketlerinin toplam abone ve serbest *2023 yilinda Dogal Gaz Dagitim Sirketlerince nihai tiketiciye
tuketici sayisi 20.780.980 adet olarak gerceklesmistir. satilan dogal gaz (tasima harig, tahakkuk haric) 28.016,92 milyon

Sm3 olup AHGAZ’in dolayh bagli ortakliklarinin satis hacmi (tasima
haric, tahakkuk hari¢) 2.001,54 milyon Sm3 olarak gerceklesmistir.

*Kaynak: EPDK Dogal Gaz Piyasasi Sektér Raporlari



ONEMLI DONUM NOKTALARI
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Erzincan, Karaman,
Denizli, Antalya Gaz
dagitim lisanslari

Eregli ve Aksaray alindu.
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‘ Kapadokya (Nigde | .

. . ve Nevsehir) Gaz ‘

.*" dagwtimlisanslan  “~._______. .
alindi.
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Konya Gaz dagitim
lisansi alindi.

Eski hakim ortak STFA
Yatinm Holding A.S,
hisselerinin %30'unu

Energizer Turkey
“s SARL’a devretti.

.

Aydin Gaz - -
dagiim lisansi  *,

alindi. SR .’

2008 @

STFA Yatirnm
Holding A.S. ve
Energizer Turkey
Sarl hisselerinin
tamamini Ahlatci
Holding A.S."'ye
devretti.

Ahlatci Dogal Gaz
Dagitim Enerji ve
Yatinm A.S. halka
arz oldu.

AHL Ahlatci
.~  Finansal Yonetim
A.S. kuruldu.

_+ Adabank A.S. hisse satig
~ Ihalesine katilim gosterildi
ve AHL Ahlatci Finansal
Yonetim A.S. uhdesinde
kald..

AHL Dogalgaz San. ve
Tic. A.S. bagh ortaklik
haline geldi.

Bagli ortaklik
Enerya Enerji A.S. halka
arz oldu.

Adabank A.S."nin yeni
ticaret unvani “Danya
Katilim Bankasi” oldu.
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DOGAL GAZ DAGITIM BOLGELERI (N Ahlatci

»)' dogalgaz
-~
Enerya AYDIN Enerya KONYA Enerya AKSARAY
Lisans Tarihi: 21.08.2008 Lisans Tarihi: 05.12.2003 Lisans Tarihi: 25.05.2004 >
*Gaz Hacmi: 255,3 Mn m3 *Gaz Hacmi: 852,2 Mn m3 *Gaz Hacmi: 169,8 Mn m?3 Enerya ERZINCAN
Abone Sayisi: 195.060 Abone Sayisi: 684.310 Abone Sayisi: 140.198 Lisans Tarihi: 04.08.2006
ilce Sayisi: 12 UIge Sayisi: 23 ilce Sayisi: 8 *Gaz Hacmi: 91,8 Mn m3
Abone Sayisi: 76.033
ilce Sayisi: 7 y

e

Enerya DENiZLi .
Lisans Tarihi: 16.02.2006 ERZINCAN

*Gaz Hacmi: 982,4 Mn m3
Abone Sayisi: 372.348
ilce Sayisi: 15

AKSARAY
KONYA

NEVSEHIR
EREGLI

KARAMAN Enerya KAPADOKYA
Lisans Tarihi: 29.09.2005
*Gaz Hacmi: 209,4 Mn m?3
 ——————
Enerya ANTALYA - Abone -NEVSEHIR: 96.781
Lisans Tarihi: 12.10.2006 ~ Enerya EREGLI Abone-NiGDE: 90.806
*Gaz Hacmi: 957,9 Mn m3 Enerya KARAMAN Lisans Tarihi: 22.06.2004
Abone Sayisi: 270.137 Lisans Tarihi: 14.07.2006 *Gaz Hacmi: 99,6 Mn m3 ilce Sayisi-NEVSEHIR: 7
lige Sayisi: 10 *Gaz Hacmi: 120,6 Mn m3 Abone Sayisi: 55.600 ilce Sayisi-NiGDE: 3
Abone Sayisi: 88.169 U|ge Sayisi:2
lice Sayisi: 3

*Gaz hacmi tasima dahildir.



GAZ HACMI
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M Gaz Satisl Tasima

2.954,0

Toplam Gaz Hacmi (Milyon Sm3)
4.092,0

3.417,0

3.577,7

2 b
L |

3.739,0

2023 yili gaz hacmi (tasima dahil,
tahakkuk dahil) toplam 3.739 Milyon
Sm? olarak gerceklesmistir.

2019 2020 2021 2022 2023 Gaz Hacmi / Yl
LISANS KAPSAMINDAKI ILCE SAYISI
| ilk Lisans Kapsamindaki ilce sayisi Lisans Kapsamindaki lice Sayis 90
M Genisleme ilce Sayisi 83 N Dogal gazin iilke genelinde yayginlastiriimasi hedefi
dogrultusunda, dagitim sirketleri ilk lisans
55 57 kapsamindaki 26 ilceye ek olarak 64 ilceye daha
49 >1 >3 : genislemistir.
39
2 27 | D D u u Ij Toplam 90 ilgede dagitim lisansi olup 2023 Aralik
10 H H H H H H H H H H sonu itibariyla 88 ilcede gaz arzi saglanmis
3 5 durumdadir. 2 ilceye dogal gaz arzi saglanabilmesi
— e icin BOTAS iletim hatti beklenmektedir.
2003 2004 2005 2006 2008 2014 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023



ABONE GELiSiMi VE MUSTERiI PORTFOYU

Y\ Ahlatci

» dogalgaz

ABONE GELIiSiMi (BBS)*

1.866.537

1.681.864
e

1.512.857
12980 |

1.383.056

LZ L. 120

1.681.864
1.261.928 1.383.056 1.512.857

2019 2021 2022

2020

B Mevcut Abone Sayisi M Yeni Abone Sayisi

MUSTERI PORTFOYU (BBs)*
is Yeri;
142.653;
7%

Konut;
1.926.789;
93%

| 207905~ |

Abone sayisi, 2023 yilinda 202.905 yeni abone
alhimi ile birlikte toplam 2.069.442’ye ulasmistir.

2.069.442

* Bagimsiz béliim sayisi (BBS): Planl Alanlar Tip imar
Yonetmeliginde tanimlanan badimsiz  boliim  briit
alanina goére tespit edilen, ilk 200 m2 alan icin 1 (bir)
kabul edilen ve ilave her 100 m2’ye kadar alan igin bir
(1) arttirilarak ifade edilen alan él¢lisiinii ifade eder.

1.866.537

2023

MUSTERiI PORTFOYU

Konut:

isyeri:

Isinma amacli ve ocak-sofbende gaz kullanan tiim bireysel
konut ve apartman yonetimi abonelerinin sayisini gosterir.

Konut disinda kalan tiim sanayi, OSB, elektrik tretim tesisleri,
ticarethane, resmi kurumlar, ibadethaneler ve diger abone
sayilarini gosterir.




YATIRIMLAR dogalgaz
Toplam Yatirimlar 12,2020 2003-2023 vyillari araliginda toplam 765,7 rpllyon
(Milyon ABD Dolari) . . . . . ABD Dolari tutarinda yatirim gerceklestirilmistir.
llgili yatinmlarin TL karsihigi (32,0 TL/ABD Dolari kur
Aksaray 2,1 3,6 1,7 4,9 6,3 46,2 1.476,9 ile) 24,5 milyar TU dir.
Antalya 3,2 6,8 8,3 9,3 15,4 121,9 3.901,6
Aydin 2,9 5,9 6,2 9,6 12,6 79,2 2.532,9
Denizli 2,4 4,0 51 7,6 13,6 117,8 3.770,5
Eregli 0,4 0,7 1,0 1,7 2,5 21,0 672,7
Erzincan 1,5 2,5 3,3 2,4 2,1 38,3 1.225,1
Kapadokya 1,3 2,0 2,4 6,1 8,0 61,5 1.969,5
Karaman 0,8 1,3 1,1 1,8 1,8 29,3 938,8
Konya 7,3 13,2 12,2 13,8 25,7 200,9 6.430,0
Enerya 1, 13,0 9, 49,5 1.584,1

1 1,3 7,9 6
DAGITIM HATTI YATIRIM METRAJLARI

Yatirim Metraji (metre) 2020 2021 2022

Celik Boru Hatlari 1.200.129 1.349.233 1.525.980 1.648.208 202,3 yilh itibaniyla dagitim hatti uzunlugu 20.132
km’ye ulagmistir.

Polietilen Boru Hatlari 9.560.521 10.593.304 11.599.900 12.959.643

Servis Hatlari 3.953.790 4.415.394 4.901.530 5.524.871 ® * :

Toplam 14.714.440 16.357.931 18.027.410

Sebeke Uzunlugu



DOGAL GAZ SATIS FiYATLARININ BELIRLENMESI G

-
Dogal gaz dagitim sirketleri icin;

Dogal gaz satis fiyati: Dogal Gaz Alim Fiyati + Tarife Bedeli (SKB) + KDV

v' Dogal Gaz Alim Fiyati: Dagitim sirketinin, BOTAS yada v ilk 8 yil ihale bedelleri gecerli olup 2012 yili itibariyla 8 yilini

toptan satis firmasindan sagladigl gaz tedarigi karsisinda

odedigi bedeldir. Satis yapilan tliketicinin niteligi ve gaz

dolduran her bir dagitim sirketi icin «Fiyat Tavani Yontemi»

ile tarife hesaplanmistir.

kullanim miktarina bagh olarak farkhlik gosterir. Dagitim v' 1. tarife déneminde Baz Varlik Tabani (BVT) hesaplanmis
sirketi icin bir kar veya zarar kalemi degildir. Maliyet olup sonraki tarife donemlerinde gerceklestirilen yatirimlar
dogrudan ilgili tuketiciye yansitilr. analize tabi tutularak «Diizenlenmis Varlik Tabani»
Tarife Bedeli = Sistem Kullanim Bedeli (SKB) = Dagitim glincellenmektedir.

sirketleri tarafindan 1 kWh dogal gazin nakli ve/ veya v’ EPDK tarafindan yatirrm getirisini hesaplamak (zere
sunumu karsihiginda alinacak bedeldir. EPDK tarafindan Amortisman siiresi ve Reel Makul Getiri orani (RMGO)
«Tarife Metodolojisi» olarak aciklanan Kurul Kararlarn belirlenir.

cercevesinde hesaplanir ve dagitim sirketleri tarafindan v' ilk 3 tarife dénemi EPDK tarafindan 5%r vyil olarak
uygulanir. Mevcut tarife EPDK mevzuati geregi her ay 2 ay belirlenmistir.

oncesinin TUFE oraniyla giincellenir. v |hale déneminde vyatirnm yikimlulikleri belirlenmistir,

Dogal gaz dagitim sirketlerinin tamami dagitim hakkini ihale

ile kazanmistir.

sonraki tarife donemlerinde ise sirketler icin onaylanan

yatirim ongordtleri tarife hesaplamasina dahil edilmistir.

14



TARIFELERIN GELISiMI

( ihale

) (

1. Tarife Donemi )

v Gaz satis tarifesi ve Abone
Baglanti Bedeli ihalede «acik
eksiltme yéntemi» ile
belirlenmistir.

v Ihalede belirlenen tutarlar 8

yil gegerli olmustur.

v 2012-2016 arasinda gecerlidir.
v" RMGO* » 11,83
v" Amortisman siresi 22 yil

v’ SKB giincellemesi UFE ile

( 2. Tarife Donemi ) ( 3. Tarife D6nemi )

AN N N RN

_On JmRe | m- vy |

2017-2021 arasinda gegerlidir.
RMGO » 12,85 (2017-2019 Mayis)
RMGO» 14,38 (2019 Mayis-2021)
Amortisman siresi 22 yil

SKB giincellemesi TUFE ile

>

¥ Ahlatci
» dogalgaz

v’ 2022-2026 arasinda gecerlidir.
v' RMGO » 13,25 (12,427%)
v' Amortisman suresi 22 yil

v’ SKB giincellemesi TUFE ile

*RMGO: Reel Makul Getiri Orani

15



TARIFE HESAPLAMASI e
(” i Ksini ?\,_ _ Dogal Gaz Dagitim Sirketleri icin Yatirrm ve
Tarife \Ge ir Gere s'n'ml/ l isletme Giderleri  bilesenleri ile hesaplanan
(SKB) - "= ====- -~ l gelir gereksinimi  tiketim  projeksiyonuna
' bollinerek birim fiyatlar hesaplanir.
. TL/m3 Tiiketim (m3) I i P
I Birim fiyatlar tlketim gruplari bazinda
: kademelendirilir. Her bir tiketici icin tliketim
r--"~-~—-============ grubu onceki yil gerceklestirdigi toplam tiketim
[ S miktarina bakilarak belirlenir. |
[ Makul Getiri
[ Varlik Taban*RMGO
: /Y;tTnm _
] Bileseni -
Amortisman — - .
Tuketim grubunu belirlemek igin kullanilan
_ + tuketim araliklari soyledir:
\ Gereksinimi - - ey STFeE
o ( uzen er:_)mllsl K ! e.r ir__ iger Ge Ir) I Yilk Tiiketim Miktari
 Isletme _ LTSSl S KADEME1 | 0-100.000 Sm*
Gideri - + KADEME 2 | 100.001-1.000.000 Sm>

KADEME 3 1.000.001-10.000.000 Sm”>
KADEME 4 10.000.001-100.000.000 Sm’
KADEME 5 100.000.001 Sm” ve iizeri

isletme Sermayesi Gideri




KAYNAKTAN EVE DOGAL GAZ SERUVENI © Ahjatc
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. 70 bar

AMS Kullanici

_Istasyonu

Bolge Regilatdrii

Her ay

okunmakta ve |
faturalandinimaktadir




dogalgaz

"Anadolu'nun Atesi”

FINANSAL
PERFORMANS




FINANSAL GOSTERGELER

Net Satiglar (Milyon TL)
23.481

l \ )

2022 2023

Doénem Kari (Milyon TL)

2.712 /

4.122

2022 2023

Net Kar mariji
0,21%

3 / l

2022 2023

W Ahiatcl
¥ dogalgaz

Sirketimizin hasilati, 2022 yilinda 23.481.276.300 TL olup, 2023 yilinda 20.018.347.385 TL
olarak gerceklesmistir. Hasilat tutarindaki dususte, ilgili donem icerisinde 144 sayili Dogal Gaz
Tiiketimine lliskin Sistem Kullanim Bedelleri Hakkinda Cumhurbaskanligi Kararnamesi
(Kararname)'nin 1 Mayis 2023 tarihinde yayimlanarak yirirlige girmesi etkili olmustur.
Kararnamenin "Sistem kullanim bedellerinin karsilanmasi” baslkli 2 nci maddesinin birinci
fikrasi "(1) Konut, ibadethane ve cemevi abonelerinin 24/4/2023 (bu tarih ddhil) tarihinden
31/5/2023 (bu tarih dahil) tarihine kadar olan ilk fatura tahakkuklari kapsamindaki sistem
kullanim bedellerinin tamami ile 1/5/2024 tarihine kadar tahakkuk edecek sonraki faturalarda
25 Sm3'e kadar olan dodal gaz tiiketimine iliskin sistem kullanim bedelleri Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgi bltgesinden karsilanir.” hikminli icermektedir. Bu kapsamda,
kararnamede belirtilen tarih araliginda konut, ibadethane ve cemevi abonelerinin tiketimlerine
iliskin dogal gaz alim maliyetleri icin BOTAS ile mahsuplagsma yontemi uygulanirken, ilgili
tiketimlerin tarife bedeli (sistem kullanim bedeli/kar marji) tlketiciler yerine Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi tarafindan karsilanarak Dogal Gaz Dagitim Sirketlerine o6denmistir.
Dolayisiyla, 2023 yili Mayis ayindaki konut, ibadethane ve cemevi tiketimlerinin tamami ile
Aralik 2023 sonuna kadar olan dénemdeki ilk 25 m3'luk tliketimlerinin ahim maliyetleri Dogal
Gaz Dagitim Sirketlerinin hasilatina da dahil olmamistir ve buna bagh olarak “Net Satislar”
kalemi 2022 vyilina gbre azalis kaydederek 2023 vyilinda 20.018.347.385 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketimizin donem kar1 2022 yilinda 2.711.779.448 TL olarak gerceklesmis olup, 2023 yilinda
4.121.776.352 TLlye yukselmistir. Ancak, EPDK mevzuati geregi yapilan ve nakit cikisl
gerektirmeyen glivence bedeli giincelleme tutari (bkz. Slayt 24) hari¢ tutuldugunda TFRS‘ye
gore 31.12.2023 tarihi itibariyla 5.567.551.347 TL tutarinda donem kari hesaplanmaktadir.



FINANSAL GOSTERGELER

f§ Ahlatci
W)’ dogalgaz

FAVOK (Milyon TL) Briit Kar (amort.haric)
(Milyon TL)
1.914 2.129
1.471 i \A 1.897
2022 2023 2022 2023
FAVOK marj Briit Kar marji
0,08% ~— oo 14,00% ey 13,60%

2022 2023 2022 2023

(TL/Sm3) 2022 2023
Brit Kar / Satis hacmi (TL/Sm3) 47% 39%
FAVOK / Satis hacmi (TL/Sm3) 54% 39%
Donem Kari / Satis hacmi (TL/Sm3) 76% 110%

BOTAS fiyatlarindaki degisimler dolayisiyla degisen gelirler
sebebiyle, briit kar marji, FAVOK marji ve dénem kar marji
Sirket’in performansini saghkh bir sekilde
yansitamamaktadir.

Sektorel olarak performans takibi acisindan Brit Kar/Satis
Hacmi, FAVOK/Satis Hacmi ve D&nem Kari/Satis Hacmi
oranlarina bakmak daha saglikli olacaktir.




H‘iw Ahlatci
) dogalgaz

NET KAR GELISIMI (Milyon TL

. —or -1.589
463 4.122
2.386
1.471
-378
FavOK (12.2023) Amaortisman Esas Faaliyet. Gelir/ Yatonm Faaliyet. Gelir/ Finansman Gelirleri/f Met Parasal Kayip/ (Kazang) Sirdiiriilen Faaliyet DOMEM KARI (12.2023)
Gider (net) Gider (net) Giderleri (net) Giderleri {net) Vergi Gelirf/Gider (net)
OZKAYNAK GELISIMI
Ozkaynaklar Sirketimizin 6zkaynaklari 31.12.2022 itibariyla 14.530.862.709 TL olarak gerceklesmis
(Milyon TL) olup, 31.12.2023 itibariyla 24.746.258.253 TLl'ye ylkselmistir.
24.7 Sirketimizin 2023 yili aktif karhligi ise 2022 yili sonuna gore yilikselerek %10 olarak

gerceklesmistir.

Sirketimizin Odenmis Sermayesi 2.600 milyon TL'dir.

46
3 I
. Ozkaynak Karlihig 19% 17%

W 2022 w2023 Aktif Karliligi 9% 10%




. : . : €W Ahlatci
NET iSLETME SERMAYESi (Milyon TL) FINANSAL BORCLULUK O
12.000
0,40
8.500 o 8,000 0,30
8.970
0,20
4.500 4.000 0,12
2.605
0,10
979
2022 2023 2022 2023
== Donen Varliklar === Kisa Vadeli Yakumliltkler Net isletme Sermayesi m Net Finansman Giderleri /FAVOK
2022 yilindan itibaren dénen varliklarimizda gergeklesen artis 2023 yilinda Finansal Borgluluk Oranlari 2022 2023
da devam etmis ve 11.575 Milyon TL olarak gergeklesmistir. Net Finansal Borg / FAVOK * 0 0
Net Finansman Giderleri /FAVOK 0,12 0,32
2022 yilindan itibaren donen varlklarimiz kisa vadeli yukumliliklerimizi Net Finansal Borg / Toplam Ozkaynaklar * 0 0

karsilayacak seviyede devam etmekte olup Cari Oran 1,29 olarak
gerceklesmistir.

Cari Oran mm

(Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Yukiimliiliikler)

1,10 1,29

(*) 2022 yil sonu ve 2023 yil sonu net finansal borcumuz (-) oldugundan sifir
(0) olarak gésterilmistir.

Net Finansal Bor¢ (Milyon TL) -5.253 -7.252



MALIi VE LiKiDIiTE ORANLARI R fuaic:

0,58

1,29
1,10
0,73
0,42

0,21 0,21
Kisa vadeli Yuktmlultkler Uzun Vadeli Ozkaynaklar / Toplam Kaldirag Orani (Toplam Cari Oran (Dénen Nakit Oran (Nakit ve Nakit
/ Toplam Varliklar Yukumlulikler/ Toplam Varliklar Yukamlilukler/Toplam Varliklar/Kisa Vadeli Benzerleri/Kisa Vadeli
Varliklar Varliklar) Yakamlilikler) Yukamlalukler)
m 2022 2023
Mali ve Likidite Oranlari 2022 2023
Kisa vadeli Yakimlalukler / Toplam Varliklar 0,33 0,21
Uzun Vadeli Yukumlulukler/ Toplam Varhklar 0,18 0,21
Ozkaynaklar / Toplam Varlklar 0,49 0,58
Kaldirag Orani (Toplam Yikumllikler/Toplam Varliklar) 0,51 0,42
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiktumlilikler) 1,10 1,29

Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa Vadeli YukUmlalikler) 0,62 0,73



GUVENCE BEDELi DEGERLEME ETKiSi N Frtolt

. 31 Aralik 31 Arahk Giivence bedelleri, dagitim sirketlerinin alacaklarini garanti altina alabilmek amaciyla,
GECIENTR BEEE 2022 PR miisterilerden sozlesmenin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus olmak lizere
Hasilat " 23.481.276.300° 20.018.347.385 alinan bedellerdir.

aslla . . . . . .

r Lg

Fi Sektodri Faaliyetleri Hasilat - 24.836.857 .. .. . . .. . e s

nans >e Orfj a_a tyetien Hastiati r r Gilivence bedelinin abonelerden alindigi tarihten 2 ay o6nceki TUFE ile raporlama
Satislarin maliyeti (-) (21.802.144.258) (18.574.028.490) e . L e . o _ .

. - . . o r r tarihinden 2 ay onceki TUFE degeri arasindaki fark kadar degerleme tutari
Finans Sektoru Faaliyetleri Maliyeti (-) - (25.810)

Briit kar 1.679.132.042 1.469.129.942 hesaplanmaktadir. Hesaplanan degerleme karsiliklari finansman giderleri hesabina
Genel yénetim giderleri (-) " (279.648.513)°  (555.213.531) kaydedilmektedir.

Pazarlama giderleri (-) " (22.722.269) " (20.987.237) 5

Esas faaliyetlerden diger gelirler v 200.362.274"  2.476.516.971 S6z konusu degerleme gideri fiilen gerceklesen bir gider olmayip, herhangi bir nakit
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) r (72.921.562)" (90.205.738) cikisi  gerektirmemekte ve biitiin aboneliklerin feshedilmesi varsayimi altinda
Esas faaliyet kari 1.504.201.972 3.279.240.407 6denecek degerlenmis tutari géstermektedir.
Yatirim faaliyetlerinden gelirler " 1.258.688.719 ' 2.147.966.206
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) " (77.878.244)" (47.346.860)
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet kari 2.685.012.447 5.379.859.753
Finansman gelirleri ! 189.740.096 51.756.356 TUFE (2003=100)
Finansman giderleri (-) ” (424.711.935) " (521.078.298) 5 000
Net parasal kayip kazang " 911.591.145 " 800.580.225 1 800 1.859
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) ”  3.361.631.753 5.711.118.036 1'600 T 1.749
Guvence Bedeli Enflasyon Degerleme Gideri 1.680.842.196 1.445.774.995 1'400 1.352
Guvence Bedeli Enflasyon Degerleme Gideri Harig 1.200 1941 1.300
VERGI ONCESIi KAR / (ZARAR) 5.042.473.949 7.156.893.030 ' Toie 1084 1.128
Surdurilen faaliyetler vergi geliri / (gideri) (649.852.305) (1.589.341.684) 1.000 905 978 :
Dénem vergi gideri (-) g (275.021.411) " (1.012.007.767) 800 27800
Ertelenmis vergi geliri T (374.830.894) (577.333.917) 600
Gluvence Bedeli Enflasyon Degerleme Gideri Harig T T 400
DONEM KARI / (ZARARI) 4.392.621.644 5.567.551.347 200
Guvence Bedeli Enflasyon Degerleme Gideri Dahil 0
DONEM KARI / (ZARARI) 2.711.779.448 4.121.776.352 Y IIYYTIAIYIYIIAIDOD DD N @0 Do oo
31.12.2023 tarihi itibariyla glivence bedellerinin degerleme tutari TUFE endeksindeki artis nedeniyle

1.445.774.995 TL gerceklesmistir. )

EPDK mevzuati geregince yapilan ve nakit cikisi gerektirmeyen giivence bedeli giincelleme tutari harig *Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Tiiketici Fiyat Endeksi ve Degisim
tutuldugunda TFRS’ye gére 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemlerinde sirasiyla 4.392.621.644 TL ve Oranlari

5.567.551.347 TL tutarlarinda dénem kari hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLAR Nk
-

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Arahlik 2023 31 Arahk 2022

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 11.574.567.560 10.768.102.668
Nakit ve nakit benzerleri 8.482.605.378 6.101.656.156
Finansal yatirimlar 111.343.000 -
Ticari alacaklar 2.357.069.772 4.156.191.322
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 735.582 418.112
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.356.334.190 4.155.773.210
Diger alacaklar 120.341.122 52.185.086
- lliskili taraflardan diger alacaklar 115.875.806 51.079.605
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.465.316 1.105.481
Stoklar 82.052.311 122.254.847
Pesin 6denmis giderler 64.832.926 46.061.426
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 26.788.464 82.542.659
Diger donen varliklar 329.534.587 207.211.172
DURAN VARLIKLAR 31.349.488.382 18.778.211.667
Diger alacaklar 993.553 1.342.557
- lliskili taraflardan diger alacaklar 26.860 43.014
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 966.693 1.299.543
Finansal yatirimlar 15.000 -
Maddi duran varliklar 28.249.922.028 17.656.761.740
Kullanim hakki varliklari 108.415.151 46.949.012
Maddi olmayan duran varliklar 1.452.938.091 286.038.555
- Diger maddi olmayan duran varliklar 1.452.938.091 286.038.555
Yatirim amacli gayrimenkuller 85.247.039 -
Ertelenmis vergi varligi 1.451.957.520 787.119.803
TOPLAM VARLIKLAR 42.924.055.942 29.546.314.335




FINANSAL TABLOLAR » cogaigaz
-

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Arahk 2023 31 Arahik 2022

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8.969.599.306 9.789.004.069
Kisa vadeli bor¢lanmalar 1.074.941.808 753.470.888
-Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 1.074.941.808 753.470.888
- Banka kredileri 1.074.941.808 753.470.888
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 133.790.760 46.167.717
-Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 133.790.760 46.167.717
- Banka kredileri 119.778.604 35.479.399
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 14.012.156 10.688.318
Ticari borglar 2.636.829.478 4.312.109.385
- lliskili taraflara ticari borglar 8.983.822 2.545.620
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.627.845.656 4.309.563.765
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 45.260.263 51.370.317
Diger borglar 4.385.704.688 4.129.249.099
- Iliskili taraflara diger borclar 23.496.660 24.128.142
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.362.208.028 4.105.120.957
Ertelenmis gelirler 418.931.531 352.172.749
Doénem kéri vergi yikiimliligi 224.387.063 117.335.403
Kisa vadeli karsiliklar 49.753.715 27.128.511
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 41.315.584 16.961.447
- Diger kisa vadeli karsiliklar 8.438.131 10.167.064
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 9.208.198.383 5.226.447.557
Uzun vadeli bor¢lanmalar 167.988.851 84.874.310
- Tliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 167.988.851 84.874.310
- Banka kredileri 147.709.018 59.957.967
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 20.279.833 24.916.343
Diger borglar 6.923.254 9.453.505
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 6.923.254 9.453.505
Ertelenmis gelirler 4.368.973.409 4.017.541.828
Uzun vadeli karsiliklar 80.124.921 46.322.052
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 80.124.921 46.322.052
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 4.584.187.948 1.068.255.862



FINANSAL TABLOLAR
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OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye

Sermaye diizeltme farklari

Geri alinmig paylar (-)
Karsilikli Istirak Sermeye Diizeltmesi (-)

Paylara iligkin primler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler

-Tanimlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglar
-Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglar

Gecgmis yillar karlari/zararlari

Net donem kar1

Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

31 Arahk 2023

24.746.258.253
16.310.730.120
2.600.000.000
2.321.976.932

(299.288.208)
(290.667.677)

2.154.455.090
233.040.433

4.986.325.228

(13.760.777)
5.000.086.005
1.503.288.897
3.101.599.425
8.435.528.133

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

31 Arahk 2022

42.924.055.942

14.530.862.709
12.420.023.198
208.000.000
1.423.306.714

4.245.565.751
55.369.273

4.874.759.111

(4.914.646)
4.879.673.757
(990.330.563)
2.603.352.912
2.110.839.511

29.546.314.335




FINANSAL TABLOLAR
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KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilatt

Satiglar maliyeti (-)

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Briit kér

Genel yonetim giderleri (-)

Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Esas faaliyet kiri

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kari
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

Net parasal kayip / (kazanc)

VERGI ONCESIi KAR / (ZARAR)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri / (gideri)
Donem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)
DONEM KARI / (ZARARI)

Donem kary/ (zararr) dagilimm
Kontrol giicli olmayan paylar

Ana ortaklik paylari

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2023 2022
20.018.347.385 23.481.276.300
24.836.857 -
(18.574.028.490) (21.802.144.258)
(25.810) -
1.469.129.942 1.679.132.042
(555.213.531) (279.648.513)
(20.987.237) (22.722.269)
2.476.516.971 200.362.274
(90.205.738) (72.921.562)
3.279.240.407 1.504.201.972
2.147.966.206 1.258.688.719
(47.346.860) (77.878.244)
5.379.859.753 2.685.012.447
51.756.356 189.740.096
(521.078.298) (424.711.935)
800.580.225 911.591.145
5.711.118.036 3.361.631.753
(1.589.341.684) (649.852.305)
(1.012.007.767) (275.021.411)
(577.333.917) (374.830.894)
4.121.776.352 2.711.779.448
4.121.776.352 2.711.779.448
1.020.176.927 108.426.536
3.101.599.425 2.603.352.912



YASAL UYARI dogalgaz
-

Bu sunum, Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatirim A.S. (“AHGAZ”, “Sirket”) ve bagli ortakliklarinin faaliyetleri hakkinda genel, 6zet ve sec¢ilmis bilgileri
icermekte olup AHGAZ hakkinda kapsamli bir tanitim niteligi tasima veya yapilan bir yatirrmi degerlendirmek icin gerekli tiim bilgileri ve ayrintilari icerme
iddiasinda degildir ve Sirket faaliyetlerinin ve buna bagli risklerin tam bir a¢iklamasi niteliginde bulunmamaktadir.

Bu sunum yalnizca bilgilendirme amaciyla tasarlanmistir ve AHGAZ hisselerinin alim-satimi igin bir teklif veya davet teskil etmemekte olup yatirim tavsiyesi
olarak degerlendirilmemelidir.

Bu dokiimandaki bilgiler AHGAZ tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanmistir, ancak, Sirket bu bilgilerin dogrulugunu, eksiksizligini ve
gercekligini garanti etmez. AHGAZ tarafindan kamuya ve ilgili kurumlara agiklanan mali raporlar ve tablolar tek kaynak olarak kabul edilir.

Bu sunumda ileriye déntik bazi gériis ve tahmini rakamlar yer alabilir. Bu durumda, ilgili gériis ve rakamlar sirket yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
sunum tarihindeki goériislerini yansitabilir ve belli varsayimlari icerebilir. Ancak gerceklesmeler ileriye doniik gériisleri ve tahmini rakamlari olusturan
degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farklilik gésterebilir ve cesitli bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler ve diger
faktorlere bagl olarak burada verilen éngériilerden sapma gésterebilir. Bu sunumdaki hicbir sey, gelecege dair bir s6z veya beyan degildir ve bu sekilde
itimat edilmemelidir. Bu sunumda yer alan bilgiler, isbu belge tarihinde mevcut oldugu gibi saglanmstir.

Sirket yénetim kurulu tyeleri, yoneticileri, miidiirleri, calisanlari veya diger ilgili sahislar sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilenler disinda, yeni bilgilere
istinaden ya da gelecekteki olaylar sonucunda yahut baska bir sekilde bu sunumda yer alan bilgileri giincel tutmak ya da ileriye déniik beyanlari
gtincellemek veya revize etmekle yiikiimli degildir.

Sunumda yer alan bilgilerin kullaniilmasindan veya bunlara giivenilmesinden hangi sekilde olursa olsun dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir hata
veya ihmal ya da kayiptan dolayi olusabilecek zararlardan Sirket yénetim kurulu lyeleri, yoneticileri, miidiirleri, ¢alisanlari veya diger ilgili sahislar sorumlu
tutulamazlar.
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